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Estratégia de Investimento

0 EXA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que adota uma abordagem ativa e sistematica, com o objetivo de identificar e capitalizar
ineficiéncias na curva de juros brasileira, com énfase particular nos vértices de curto e médio prazos. A estratégia incorpora analise
quantitativa em conjunto com uma gestao ativa de risco, visando a consisténcia na geragao de alfa em diversos regimes de mercado.

Cenario Macroeconomico — Julho 2026

Localmente, julho trouxe o sinal de desinflagdo mais limpo do ano. O IPCA-15 subiu apenas 0,06% (de 0,41%), bem abaixo da mediana
(0,20%), com a taxa em 12 meses recuando de 4,80% para 4,52%, ainda no teto, mas em nitida perda de forga. A composicgao foi
amplamente benigna, com alivio em alimentos, servigos, industrializados e nlcleos, puxada por alimentagcdo em queda (-0,66%) e
contrabalancada pela energia elétrica (+3,03%). O Focus reagiu na contramao do petréleo: cortou o IPCA 2026 por trés semanas seguidas,
do pico de 5,33% para 5,15%, com o dolar em RS 5,09 e a Selic terminal ancorada em 14,00%. Sem Copom no més (a proxima é em 4-5 de
agosto), a prévia fraca reacendeu as apostas de corte.

No externo, o més foi de reescalada. A trégua EUA-Ira colapsou, Washington retomou os ataques e o Ira voltou a atacar petroleiros em
Ormuz, com o Brent disparando 24% no més chegando a casa de USS 88. O Fed, sob Warsh, manteve os juros em 3,50—3,75%, mas com
trés dissidéncias proé-alta e 60% de chance de alta precificada para setembro, levando o Treasury de 10 anos a 4,66%. Mesmo assim, o
real se valorizou para RS 5,09, com CDS contido, o Brasil dissociado do choque externo, sustentado pelo carrego e pela desinflagdo
domeéstica.

Performance Attribution

Em julho, o Exa Renda Fixa Ativo entregou 2,58%, equivalente a 212% do CDI. O principal motor do retorno foram as posi¢des
sistematicas em juros e inflagdo, capturadas via derivativos, que contribuiram com 1,41 p.p. A carteira de titulos publicos federais

complementou o desempenho com 1,04 p.p., enquanto a parcela de caixa e operagdes compromissadas adicionou 0,24 p.p.

Atribuicao de Performance — Julho 2026
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As informagdes contidas nesta apresentag&o ndo podem ser consideradas como tnica fonte de informagées no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decis&o, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos
seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento pelo

AUtOrregUla(;aU investidor ao aplicar seus recursos. Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagéo de
’ qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais r idades e questdes relati a aspectos juridicos, tributdrios e de sucessao. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
A N B I M A referéncias as datas e as condigdes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as

necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisées dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto
do regulamento do Fundo, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como dos fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos,
cendrios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de
decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisdo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagGes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do

Fundo. Sdo vedadas a cdpia, a distribuicédo ou a reprodugéo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do gestor do Fundo.
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OBJETIVO

O Exa RF Ativo possui gestao ativa e tem
como objetivo retornos acima de CDI + 1%
nos mercados locais de inflagéo e juros.

PUBLICO-ALVO
Investidores em geral.

CARACTERISTICAS

CNPJ
55.559.450/0001-00

DATA DE INiCIO
03/08/2024

CLASSIFICAGAO ANBIMA
Renda Fixa

BENCHMARK

CDI+ 1%
INVESTIMENTO MINIMO
R$500,00

APLICAGAO
D+0

RESGATE
D+5

TAXA DE ADMINISTRACAO

1,15% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE

20% do que exceder CDI + 1%
ADMINISTRADOR

BTG Pactual Servigos Financeiros S.ADTVM

CUSTODIANTE
BTG Pactual Servigos Financeiros S.ADTVM

GESTOR
Exa Capital

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Tese de investimento baseada em modelos sistematicos aplicados ao mercado de juros e
inflacdo local. O fundo investe apenas em titulos publicos federais e derivativos de juros e
inflacdo disponiveis no mercado brasileiro. O fundo ndo permite alocagao em crédito privado,

alavancagem.

GRAFICO DE RETORNO*
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* Grafico representando retorno entre agosto de 2024 e julho de 2026

ESTATISTICAS

Retorno 6 Meses
Retorno 12 Meses
Volatilidade 6 Meses
Volatilidade 12 Meses
Indice de Sharpe 12 Meses
Meses Acima do CDI
Meses Abaixo do CDI

Patrimonio Liquido
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R$ 20.091.078,72
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EXA RF Ativo 1,94%  1,12%  2,82%  0,71%  1,02%  -2,75%  2,58% - - - - - 7,57%  40,03%

2026 CDI 1,16%  1,00%  1,21%  1,09%  1,07%  1,12%  1,22% - - - - - 8,14%  28,91%
% CDI 166,86% 112,16% 232,62% 64,86%  95,18% - 212,37% - - - - - 92,99%  138,47%

EXA RF Ativo 0,83%  1,26%  0,24%  1,61%  062%  1,24%  0,31%  1,97%  0,93%  -0,53%  2,31%  3,06% | 14,72%  30,17%

2025 CDI 1,01%  0,99%  096%  1,06%  1,14%  1,10%  1,28%  1,16%  1,22%  1,28%  1,05%  1,22% | 14,32%  19,20%
% CDI 82,39% 128,05% 24,80% 152,61% 54,86% 113,28% 24,17% 169,24%  75,96% - 219,76% 250,86% | 102,73% 157,11%

EXA RF Ativo - - - - - - - 432%  1,72%  1,72% = 2,44%  2,63% | 13,47% 13,47%

2024 CDI - - - - - - - 0,71%  0,84%  0,93%  0,79%  0,93% | 427%  4,27%

% CDI - - - - - - - 609,01% 205,37% 185,19% 307,62% 282,39% | 315,70% 315,70%
As informagdes contidas nesta apresentag@o ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decis&o, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos
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qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condigdes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagéo financeira, ou as

necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&o sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto
do regulamento do Fundo, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como dos fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos,
cenérios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de

decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do
Fundo. Sdo vedadas a cépia, a distribui¢do ou a reproducéo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordéancia do administrador e do gestor do Fundo.
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As informagdes contidas nesta apresentag@o ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decis&o, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos
seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagao de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagéo de
qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condigdes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as
necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisées dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa
garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento n&do sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto
do regulamento do Fundo, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como dos fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos,
cendrios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de
decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisdo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagGes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do
Fundo. Sdo vedadas a cdpia, a distribuicédo ou a reprodugéo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do gestor do Fundo.
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