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O EXA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que adota uma abordagem ativa e sistemática, com o objetivo de identificar 
e capitalizar ineficiências na curva de juros brasileira, com ênfase particular nos vértices de curto e médio prazos. A estratégia 
incorpora análise quantitativa em conjunto com uma gestão ativa de risco, visando a consistência na geração de alfa em 
diversos regimes de mercado.

Estratégia de Investimento

O fundo iniciou suas operações em 07 de agosto de 2024 e encerrou o exercício com um retorno acumulado de 13,47%, 
correspondente a 319,25% do CDI no período. O destaque em 2024 foi a performance da estratégia sistemática, que 
demonstrou capacidade de capturar de maneira eficaz o aumento do prêmio de risco na curva de juros brasileira, 
particularmente nos vértices de curto e médio prazos.

Retrospectiva 2024

No acumulado de 2025, o fundo registra retorno de 2,35%, equivalente a 78,68% do CDI. Em março, o retorno de 0,25%, 
correspondente a 25,83% do CDI no mês. Desde o início das operações, o fundo acumula um retorno consistente de 16,14%, o 
que representa 218,30% do CDI.

Em um cenário de 2025 marcado por elevada volatilidade e ausência de direções claras nos mercados, o fundo tem mantido 
sua trajetória com disciplina e foco na estratégia de longo prazo. A exposição ao portfólio de IMAB5, trouxe desafios no curto 
prazo, mas também reforça o posicionamento estratégico para capturar ganhos relevantes no futuro. A carteira segue bem 
estruturada e preparada para aproveitar as oportunidades que surgirem à medida que o ambiente de mercado evolui.

Exa Renda Fixa Ativo em 2025

O cenário global segue marcado por incertezas, especialmente nos EUA, onde a economia permanece resiliente apesar dos 
juros elevados. Ainda assim, a percepção dos investidores piorou diante da postura mais agressiva do novo governo 
americano, que inclui tarifas de importação e riscos geopolíticos. Há temores de que medidas protecionistas levem a um 
choque de oferta, pressionando os preços e reduzindo a atividade econômica, com crescente risco de recessão. Na Europa, os 
dados superaram as expectativas e há sinais de estímulos fiscais via investimentos em infraestrutura e defesa. Já a China 
apresenta indicadores mistos, com o governo tentando sinalizar apoio ao setor privado, mas os problemas estruturais 
persistem.

No Brasil, os dados de atividade e emprego seguem sólidos, mas o cenário macroeconômico é frágil. O governo adota uma 
política fiscal expansionista que pressiona o Banco Central a manter juros elevados, em meio a inflação resistente, contas 
externas deterioradas e endividamento crescente. Esse ambiente interno desafiador, combinado com o cenário global incerto 
e a antecipação do ciclo eleitoral de 2026, reforça uma postura cautelosa. 

CenárioMacroeconômico – Global e Brasil

As informações contidas nesta apresentação não podem ser consideradas como única fonte de informações no processo decisório do investidor, que, antes de tomar qualquer decisão, deverá realizar uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos 
seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Assim, não é possível prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variação de seu valor de mercado no passado. É recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento pelo 
investidor ao aplicar seus recursos. Este boletim tem caráter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e não deve ser entendido como análise de valor mobiliário, material promocional, solicitação de compra ou venda, oferta ou recomendação de 
qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questões relativas a aspectos jurídicos, tributários e de sucessão. As informações veiculadas, os valores e as taxas são 
referências as datas e as condições indicadas no material, e não serão atualizadas. Verifique a tributação aplicável. As referências aos produtos e serviços são meramente indicativas e não consideram os objetivos de investimento, a situação financeira, ou as 
necessidades individuais e particulares dos destinatários. O objetivo de investimento não constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e não asseguram ou sugerem a existência de garantia de resultados ou 
informações nele contidas. Adicionalmente, não se responsabilizam por decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado não representa 
garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento não são garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto 
do regulamento do Fundo, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo e a política de investimento do Fundo, bem como dos fatores de risco a que este está exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material não refletem todos os riscos, 
cenários e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de 
decisão sobre investimentos. Ao investidor caberá a decisão final, sob sua única e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informações sobre objetivo, público-alvo e riscos, consulte o regulamento do 
Fundo. São vedadas a cópia, a distribuição ou a reprodução total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordância do administrador e do gestor do Fundo.

Histórico de Rentabilidade do Exa Renda Fixa Ativo (Agosto/2024 – Março/2025)
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