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CARACTERISTICAS
NOME

EXAG FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS EM DIREITOS
CREDITORIOS - FIAGRO-DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ

56.240.777/0001-88

CODIGO DE NEGOCIAGAO

N/A

DATA DE INiCIO

Outubro de 2024
CLASSIFICACAO ANBIMA
FIAGRO-DIREITOS CREDITORIOS
ADMINISTRACAO E CUSTODIA

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.

GESTAO

Exa Capital Asset LTDA
TAXA DE ADMINISTRAQIT\O
0,12% ao ano

TAXA DE GESTAO

Até 1,0% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE
15% do que exceder CDI + 1%
QUANTIDADE DE EMISSOES
1

QUANTIDADE DE COTAS
2.499.216

PRAZO

7 (sete) anos

¢ Autorregulacao

ANBIMA

RS 10,49

Cota Patrimonial

RS0,00

Distribuicao Mensal

0,00%

Rendimento a.m (%)

1,1

Duration (anos)

CDI + 7,27% a.a

Taxa Media Carteira

96,22%

% da Carteira alocado em Nov-24
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Objetivo do Fundo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegécio (EXAG) tem como objetivo atuar como financiador e
originador em todos os elos da cadeia do agronegdcio, com foco em culturas estratégicas como graos, fibras, agucar e etanol.

A estratégia do fundo prioriza retornos consistentes de longo prazo, por meio de alocagées em clientes selecionados com
produtos estruturados e isentos. Cada ativo é submetido a rigorosa analise de crédito, abrangendo diligéncia juridica
independente, garantindo seguranca e conformidade.

O fundo também adota praticas ESG e realiza monitoramento continuo para assegurar a qualidade dos investimentos e
maximizar o valor para os cotistas.

Comentario do Gestor

Em novembro de 2024, o cenario macroecondémico global foi marcado por sinais de moderacao da atividade e da inflacao nos
Estados Unidos, com o Federal Reserve promovendo cortes graduais na taxa de juros. A eleicao de Donald Trump trouxe
incertezas quanto as futuras politicas econdmicas. No Brasil, 0 ambiente permaneceu desafiador, com incertezas fiscais e
dificuldades para controlar a inflagao, o que levou o Banco Central a elevar a Selic para 11,25%, reforcando a necessidade de
uma politica monetaria restritiva.

Nos mercados, as taxas de juros globais subiram, impactando negativamente os ativos de risco. As Bolsas globais
encerraram o més em queda, reflexo das incertezas econémicas nos EUA. O Ibovespa seguiu essa tendéncia, pressionado
pelo aumento dos juros e pelo cenario fiscal brasileiro. O mercado de cambio registrou depreciagao do real frente ao délar,
resultado das incertezas fiscais e do cenario internacional adverso.

Entretanto, apesar das dificuldades e aversdes a riscos dos investidores nacionais e internacionais, o cenario para o
agronegocio brasileiro parece promissor. A desvalorizagdo cambial favorece o segmento devido a forte presenca nas
exportagdes. Além disso, o plantio nas principais pracas brasileiras esta praticamente completo, tendo o estado do Mato
Grosso ja realizado a semeadura em 100% das areas e obteve regime de chuvas constantes, e caminham para uma produgao
com menos sustos frente a safra passada.

No més de novembro, o fundo EXAG11 completou seu segundo més de existéncia. A expectativa da gestdo € iniciar a
distribuicdo mensal de dividendos a partir de janeiro de 2025.

Vale ressaltar que neste més tivemos o pagamento de juros referente a CPR-F Celini no valor de RS 77.834,41. Todos os ativos
do fundo estdo adimplentes com suas obrigagdes.

Earteira Consolidada

Produto Data de

Financeiro Indexador Garantias Vencimento Volume (RS ‘000)

Grupo Lermen  MT CRA cDI 4,85% AV""T'e*r 22 de  Mai-2030 3.018 11,50%

Celini GO CPR-F CDI 6,00% ~val+AFde Jul-2025 6.003 22.87%
Terras

Ubere MT  CPRF cDl 550% AVAltARde 00005 14.178 54,02%
Terras

EXA RF AT CDI 26,82% 2.054 7.83%

Caixa cDI 0,00% 993,1 3.78%

Nota': Refere-se a rentabilidade do més de novembro anualizada
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Panorama do Agronegocio

Soja &

Em novembro, o mercado brasileiro de soja apresentou avangos importantes, com o plantio acelerado apos atrasos iniciais e
condic¢des climaticas favoraveis que sustentaram boas perspectivas para a safra. A produgao estimada permaneceu estavel em
153 milhdes de toneladas para a safra 2023/24, com projegdes de alcancar 169 milhdes de toneladas na safra 2024/25. O Brasil
reforcou sua posi¢gao como lider mundial no mercado, sendo responsavel por 39,73% da producao global projetada e 58,06% das
exportacoes globais, que devem atingir 105,5 milhdes de toneladas na proxima safra.

Além disso, o esmagamento doméstico segue soélido, com 54 milhdes de toneladas previstas para a safra 2024/25, enquanto o
consumo interno esta estimado em 58,1 milhGes de toneladas. Os estoques finais, por sua vez, apresentaram leve queda,
refletindo o aumento nas exportagdes. O desempenho robusto do Brasil como maior exportador global destaca a relevancia do
pais na dinamica de oferta e demanda mundial, especialmente em um cenario de monitoramento intenso das condi¢oes
climaticas e do desenvolvimento das safras.

Milho \&

Em novembro, o mercado brasileiro de milho foi marcado por uma produgao estavel e um aumento no consumo doméstico, que
cresceu 2,5% em relagcdo ao més anterior, alcangando 83,5 milhGes de toneladas. Apesar disso, as exportagdes diminuiram em
4,3%, ficando em 44 milhdes de toneladas, enquanto os estoques finais permaneceram inalterados em 5,84 milhdes de
toneladas. A produgdo manteve-se robusta, atingindo 122 milhGes de toneladas, o que reflete uma safra bem-sucedida,
consolidando o Brasil como um dos principais players globais.

No mercado internacional, as cotagbées na CBOT mostraram leve alta durante o més, com pregos oscilando entre 420 e 430
cents por bushel, impulsionados pela forte demanda de exportacdo e produgao de etanol nos EUA. No entanto, a safra
americana robusta e boas perspectivas na América do Sul limitaram ganhos significativos. O foco global recai agora sobre o
desempenho da safra sul-americana e possiveis impactos geopoliticos, como tensdes comerciais nos Estados Unidos.

Algodao @\%@g

A cultura do algodao no Brasil apresenta-se em constante crescimento e adaptacao, sendo influenciada por fatores climaticos e
tecnoldgicos. Na safra 2024/25, estima-se um aumento de 3,3% na area plantada, alcangando 2,01 milhdes de hectares, embora
a produtividade média tenha uma leve reducao de 3,1%, resultando em 1.845 kg/ha. A producgao total de algoddao em pluma é
projetada em 3,7 milhdes de toneladas, um incremento marginal em relagao a safra anterior. Mato Grosso e Bahia permanecem
como 0s principais estados produtores, responsaveis por mais de 90% da produgado nacional, com o inicio da semeadura em

dezembro e novembro, respectivamente. Além disso, o mercado exportador deve atingir volumes recordes, beneficiado pela
qualidade e competitividade do algodao brasileiro no mercado internacional.

O balancgo de oferta e demanda reflete uma dinamica positiva, com estoques finais estimados em 2,39 milhdes de toneladas,
mesmo com 0 aumento nas exportagoes, que podem atingir 2,93 milhdes de toneladas. O consumo interno esta projetado em
710 mil toneladas, impulsionado por fatores como crescimento econémico e controle inflacionadrio. A cultura enfrenta desafios
como o manejo eficiente durante o vazio sanitario e a busca por melhores condigdes climaticas, sendo essencial a manutengao
de politicas agricolas e suporte tecnologico para garantir a sustentabilidade e expansao dessa cadeia produtiva
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Descricao dos Ativos

m MT - Nova Ubirata

lﬁ' i Produtor Rural

- . 8= cra
AN GRURPO d—
LERMEN

O grupo atua com exploragao agricola de soja, milho e algodao

Produgdo total de 27.163 hectares (9.173 préprios e 17.990
arrendados)

Atuacdo na area a mais de 10 anos
Grupo Familiar

Cobertura da Garantia: 121% em relag@o ao valor de mercado

GO - Cristalina

Produtor Rural

Ubere Agropecudria

O grupo atua com producao agricola de Soja, Milho, Feijao e Milheto
Area Total de 9.000 hectares, sendo 4.700 hectares produtivos
Atuacao consolidada na regido

Grupo Familiar

Cobertura da Garantia: 392% considerando o valor de mercado

MT - Gaucha do
Norte

Produtor Rural

UBERE

agropecuaria

Grupo atua na producao de soja milho, milheto e pecuaria

Area total: 12.400 hectares (10.700 préprios e 1.700 arrendados)
Iniciou suas atividades em 1993 no MT

Grupo familiar com estrutura de sucesséao definida

Cobertura da Garantia: 175% considerando o valor de mercado

DRE

Resultado | RS out/24 nov/24 Acum. 2024
Total Receitas 628.606 633.477 1.338.045
Despesas (27.081) (17.780) (44.862)
Resultado Liquido 601.525 615.696 1.293.184
ReSUItadO Por Cota 0'24 0,25 0'52

Rendimento Distribuido/Cota

Rendimento Distribuido/Rend. Total
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As informagdes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma
avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de
seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Este boletim tem carater meramente informativo,
destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como analise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro
ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessdo. As informagdes
veiculadas, os valores e as taxas sdo referéncias as datas e as condiges indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servigos sdo
meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui
garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou informagdes nele contidas. Adicionalmente,
ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do regulamento do Fundo, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bem como dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O
investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a
tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisdo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter
informagdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do Fundo. Sdo vedadas a copia, a distribuigdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa
concordancia do administrador e do gestor do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA


https://www.instagram.com/exacapitalasset/
https://www.linkedin.com/company/exa-capital-asset/
mailto:ri@exacapital.com.br
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